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日ごろより弊社ファンドをご愛顧いただきありがとうございます。 
おかげさまで「大和住銀 先進国国債ファンド（リスク抑制型）【愛称：未来のコツ】」（以下、未来のコ
ツ）の純資産総額は、2018年10月に100億円を突破し、その後も順調に増加しています。当レポートでは、
2018年10月から12月の運用状況についてご説明いたします。 

当ファンドの運用状況について 

2018年10月1日～12月28日までの債券市場では、
①鮮明となった欧州圏の景気鈍化、②英国のEU離
脱交渉への懸念、③イタリア予算案を巡る不透明
感などが、いずれもリスク回避の動きにつながり、
安全資産である先進国の債券が買われることとな
りました。また、米FRB（連邦準備制度理事会）
のパウエル議長が2019年中に利上げサイクルを終
了する可能性を示唆したことも、債券価格にプラ
スに寄与しました。 
他方、為替は米ドル、ユーロ、豪ドルのいずれも
円に対して下落し、基準価額の下落要因となりま
した。堅調な米経済指標や英国とEUとの離脱条件
交渉への合意期待などを背景に、円が売られる場
面も見られましたが、世界的な株安やイタリアの
財政懸念、世界経済を巡る不透明感などから、円
高が進行しました。 
 

市場動向と運用状況 

※当コメントは、資料作成時点における市場環境もしくはファンドの運用方針等について、運用担当者（ファンドマネ
ジャー他）の見方あるいは考え方等を記載したもので当該運用方針は変更される場合があり、将来の市場環境の変動等
を保証するものではありません。また、将来の運用成果等を約束するものでもありません。 

（2018年10月1日～2018年12月28日） 
未来のコツの運用成績の分析 

基準価額（円） 

2018年9月28日 9,973 

2018年12月28日 10,006 

上記期間の運用成績 +33 

運用成績の内訳（円） 

債券要因等 +122 

為替要因 －76 

分配金 0 

信託報酬等 －14 

（2018年9月28日～2018年12月28日） 

※運用成績の分析は、基準価額の騰落額を一定の条件を
もとに試算した概算値であり、その正確性、完全性を
保証するものではありません。 

足元、市場では米利上げのピークが視野に入ってきており、世界的に金利の先高観が後退しています。併せ
て、欧州や中国の景気減速、米経済への不透明感などから、金利は低下（債券価格は上昇）しやすい相場環
境になると考えており、未来のコツの基準価額にもプラスに働くことが期待できます。 
主要国の中央銀行は金融引き締めにより慎重になりつつあり、対米貿易交渉（日本・欧州・中国など）、イ
タリアの予算、Brexit（英国のEUからの離脱）等が引き続き強く意識されます。こうした状況下、未来のコ
ツでは、債券と為替が反対の値動きをする傾向がある点（逆相関関係）を活用しつつ、引き続きファンド全
体のリスクを年率2％程度でコントロールする運用を継続します。 

今後の見通しと運用方針 
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基準価額・純資産総額の推移 設定日（2018/4/27）～2018/12/28 

※基準価額は信託報酬控除後のものです。過去の実績は、将来の運用結果を約束するものではありません。 

 基準価額 10,006円

 純資産総額   130億円
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