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前回の臨時レポートでは、未来のコツの値動きが相対的に安定している理由として、当ファンドが債券と為
替の逆相関の関係を活⽤していることをご紹介いたしました。未来のコツでは債券と為替の組⼊をコント
ロールし、リスクを抑えながら安定したリターンを追求しています。
今回のレポートでは当ファンド、未来のコツに⻑期投資することでより安定的なリターンが獲得できる可能
性について説明していきたいと思います。

⻑期投資でコツコツ資産を育てる

「未来のコツ」に1年間投資した場合のリターンのシミュレーションを⾒ると（投資開始⽉：2007年12⽉
〜2018年１⽉、下記グラフ参照） 、マイナスとなる局⾯もあったことがわかります。この期間の1年間の
平均収益率は+3.3％となりました。最もリターンが低かったのは2016年3⽉末から1年間保有した場合で収
益率は▲2.1％となりました。

「未来のコツ」の投資期間別収益率－1年間投資したシミュレーション－

※当コメントは、資料作成時点における市場環境もしくはファンドの運⽤⽅針等について、運⽤担当者（ファンドマネ
ジャー他）の⾒⽅あるいは考え⽅等を記載したもので当該運⽤⽅針は変更される場合があり、将来の市場環境の変動等
を保証するものではありません。また、将来の運⽤成果等を約束するものでもありません。

「未来のコツ」に1年間投資した場合のリターンシミュレーション

2016年前半から1年間のみ保有した場合では、
リターンがマイナスとなる局⾯もありました。
最もリターンが低かったのは2016年3⽉末か
ら1年間保有した場合で▲2.1％となりました。

（2007年12⽉〜2018年1⽉【投資開始⽉】）

※上記シミュレーションは2007年12⽉末〜2018年4⽉26⽇までは、当ファンドと同様の運⽤⼿法で運⽤し
たものとして算出したシミュレーション（信託報酬相当分を控除）であり、実際のファンド運⽤とは異なり
ます（取引費⽤や税⾦、⼿数料等は考慮しておりません）。2018年4⽉27⽇以降は、当ファンドの運⽤実績
を使⽤。※上記のいずれの図表も、当ファンドの将来の運⽤成績を⽰唆または保証するものではありません。
※実際の運⽤に当たっては、設定・解約などの資⾦動向等の影響を受けます。
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これに対し、3年間投資した場合のシミュレーション（投資開始⽉：2007年12⽉〜2016年１⽉、下記グラ
フ参照）では、どの時期に投資を始めても収益率がマイナスとなることはありませんでした。3年間投資を
継続した場合の平均リターンは+11.8％となり、1年間の収益率に換算すると+3.8％となりました。最もリ
ターンが低かったのは2016年1⽉末から3年間保有した場合で+0.6％となりました。

※当コメントは、資料作成時点における市場環境もしくはファンドの運⽤⽅針等について、運⽤担当者（ファンドマネ
ジャー他）の⾒⽅あるいは考え⽅等を記載したもので当該運⽤⽅針は変更される場合があり、将来の市場環境の変動等
を保証するものではありません。また、将来の運⽤成果等を約束するものでもありません。

「未来のコツ」に3年間投資した場合のリターンシミュレーション

「未来のコツ」の投資期間別収益率－3年間投資したシミュレーション－
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（％） 3年間保有した場合のシミュレーションでは、
どのタイミングで投資してもマイナスにはなり
ませんでした。最もリターンが低かったのは
2016年1⽉末から3年間保有した場合で+0.6％
となりました。

（2007年12⽉〜2016年1⽉【投資開始⽉】）

⾦融市場の動向次第では、当ファンドの基準価額は下落する可能性があります。しかし、リーマンショック
時や直近では2018年末にかけての世界的な株式市場の下落・円⾼局⾯においても未来のコツ（シミュレー
ション）を3年間保有することでプラスの収益を獲得できたことがわかります。
当ファンドは安定的なリターンの獲得を⽬指して運⽤を⾏っており、収益をコツコツと積み上げていくファ
ンドです。⻑期投資することでその運⽤の特⻑をより享受できると考えています。

コツコツ資産を育てる

※上記シミュレーションは2007年12⽉末〜2018年4⽉26⽇までは、当ファンドと同様の運⽤⼿法で運⽤し
たものとして算出したシミュレーション（信託報酬相当分を控除）であり、実際のファンド運⽤とは異なり
ます（取引費⽤や税⾦、⼿数料等は考慮しておりません）。2018年4⽉27⽇以降は、当ファンドの運⽤実績
を使⽤。※上記のいずれの図表も、当ファンドの将来の運⽤成績を⽰唆または保証するものではありません。
※実際の運⽤に当たっては、設定・解約などの資⾦動向等の影響を受けます。
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純資産総額(右軸)

基準価額(左軸)

基準価額・純資産総額の推移 設定⽇（2018/4/27）〜2019/2/22

※基準価額は信託報酬控除後のものです。※過去の実績は、将来の運⽤結果を約束するものではあ
りません。

2019年2⽉22⽇現在
 基準価額 10,104円

 純資産総額   157億円
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〇 〇
（50⾳順）

関東財務局⻑（⾦商）第195号 〇 〇
株式会社ゆうちょ銀⾏ 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第611号 〇
楽天証券株式会社 ⾦融商品取引業者

〇
寿証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第7号 〇
株式会社SBI証券 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第44号 〇 〇

⼀般社団法⼈
第⼆種⾦融商
品取引業協会

取扱販売会社名 登録番号
⽇本証券業

協会

⼀般社団法⼈
⽇本投資

顧問業協会

⼀般社団法⼈
⾦融先物

取引業協会

株式会社中京銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第17号 〇


