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当ファンドの基準価額は概ね安定した推移

 当ファンドでは、基準価額の変動リスクを2%程度に抑えるために、資産配分を機動的に調整しています。
 新型コロナウイルスの感染拡⼤による市場の混乱に対応するため、⼀時的に短期⾦融商品等の配分⽐率を引き上げることで
基準価額の変動リスクをコントロールしています。

機動的な資産配分調整により概ね安定したパフォーマンス

※ 上記は、過去の実績および当資料作成時点の今後の⾒通し・運⽤⽅針であり、将来の投資成果および市場環境の変動等を⽰唆あるいは保証するもの
ではありません。今後、予告なく変更する場合があります。

※ 市況動向によっては値動きを年率2％程度に抑えることができない場合があります。
※ ファンド購⼊時には、購⼊時⼿数料がかかる場合があります。また、換⾦時にも費⽤・税⾦などがかかる場合があります。詳しくは4ページおよび投資信託説
明書（交付⽬論⾒書）をご覧ください。

 主要投資対象国のうち、欧州については⼀部経済活動再開の動きや⼤規模な⾦融政策のサポートもあり、今後フランス国債
等に妙味があるとみています。そのため、国債の価格変動を注視しつつ短期⾦融商品等から収益魅⼒度が⾼い国債へシフト
していくことで、ポートフォリオの期待利回りの上昇を⽬指します。

今後の⾒通しと運⽤⽅針

＜国債等の組⼊⽐率の推移＞
（2019年12⽉末〜2020年4⽉末） 2020年3⽉は、信⽤リスクの⾼まりや投資家の流

動性確保の動きから、リスク資産のみならず国債
も売られる状況がみられ、価格変動率が上昇しま
した。そのため、3⽉末時点では短期⾦融商品等
の⽐率を約70％まで引き上げました。

 ⾜元（2020年4⽉末）では国債の価格変動
率に落ち着きがみられることから、短期⾦融商品
等から国債へのシフトを徐々に実施しています。
（短期⾦融商品等⽐率︓4⽉末時点で約
61％）

＜当ファンドと各資産のパフォーマンス推移＞
（2019年12⽉末〜2020年4⽉末）

（注1）2019年12⽉末を100として指数化。
（注2）先進国株式はMSCIコクサイインデックス（円ベース）、先進国リートは

S&P先進国リートインデックス（円ベース）。いずれも当ファンドのベンチマーク
ではありません。

（出所）Bloombergのデータを基に委託会社作成

 2020年2⽉中旬以降、新型コロナウイルスの感
染拡⼤により、株式などのリスク資産にとどまらず幅
広い資産の価格が下落しましたが、当ファンドの基
準価額は概ね安定して推移しました。
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平素は「⼤和住銀 先進国国債ファンド（リスク抑制型）（愛称︓未来のコツ）」（以下、当ファンド）をご愛顧賜り、厚く御礼
申し上げます。当レポートでは、⾜元の運⽤状況等と設定来の振り返りについてご説明いたします。
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※ 上記は過去の実績および過去のデータを基に委託会社が⾏ったシミュレーションの結果であり、将来の運⽤成果等を⽰唆あるいは保証するものではありません。
※ 市況動向によっては値動きを年率2％程度に抑えることができない場合があります。
※ ファンド購⼊時には、購⼊時⼿数料がかかる場合があります。また、換⾦時にも費⽤・税⾦などがかかる場合があります。詳しくは4ページおよび投資信託説明書
（交付⽬論⾒書）をご覧ください。

⻑期の値動きと資産配分について

各資産の値動きと下落局⾯の騰落率（2007年12⽉末〜2020年4⽉末）
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＜リーマンショック時の騰落率＞
（2008年9⽉末〜2009年3⽉末）
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＜チャイナショック時の騰落率＞
（2015年8⽉末〜2016年2⽉末）
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＜2⽉以降の騰落率＞
（2020年1⽉末〜2020年4⽉末）
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国債等の組⼊⽐率の推移（2007年12⽉末〜2020年4⽉末）

（注1）先進国株式はMSCIコクサイインデックス（円ベース）、先進国リートはS&P先進国リートインデックス（円ベース）。
（注2）2007年12⽉末〜2018年4⽉末までは、当ファンドと同様の運⽤⼿法で運⽤したものとして算出したシミュレーションであり、実際のファンド運⽤とは異なり

ます（上グラフおよび騰落率は信託報酬相当分を控除。取引費⽤や税⾦、⼿数料は考慮しておりません）。2018年5⽉以降は当ファンドの基準価額
（信託報酬控除後）および組⼊実績を使⽤。

（出所）Bloombergのデータを基に委託会社作成
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＊2007年12⽉末を100として指数化。
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過去の下落局⾯においても、基準価額の変動リスクを2%程度に抑えるために、資産配分を機動的に調整し、当ファンドは概ね
安定して推移しています。
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毎⽇、信託財産の純資産総額に年率 0.5184％（税抜 0.48％）を乗じて得た額とします。
運⽤管理費⽤（信託報酬）は⽇々計上され、ファンドの基準価額に反映されます。なお、毎計
算期間の最初の6ヵ⽉終了⽇または毎計算期末または信託終了のときに、信託財産から⽀払わ
れます。

購⼊価額に1.1%（税抜1.0％）を上限として販売会社毎に定めた率を乗じて得た額とします。

毎⽇、信託財産の純資産総額に年率0.528%（税抜0.48％）を乗じて得た額とします。

4/94/74/6※この資料の最終ページに重要な注意事項を記載しております。必ずご確認ください。
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委託会社（ファンドの運⽤の指図を⾏う者）
三井住友DSアセットマネジメント株式会社……⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第399号

加⼊協会/⼀般社団法⼈投資信託協会、⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会
⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

受託会社（ファンドの財産の保管及び管理を⾏う者） ……三井住友信託銀⾏株式会社
販売会社（ファンドの募集・販売の取扱い等を⾏う者） ……次ページをご覧ください
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【重要な注意事項】
 当資料は三井住友DSアセットマネジメントが作成した販売⽤資料であり、⾦融商品取引法に基づく開⽰書類ではありません。
 当資料の内容は作成基準⽇現在のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、当資料は三井住友DSアセットマネジメントが
信頼性が⾼いと判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。

 当資料にインデックス・統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権その他の⼀切の権利は、その発⾏者および許諾者に帰属します。
 投資信託は、値動きのある証券（外国証券には為替変動リスクもあります。）に投資しますので、リスクを含む商品であり、運⽤実績は市
場環境等により変動します。したがって元本や利回りが保証されているものではありません。

 投資信託は、預貯⾦や保険契約と異なり、預⾦保険・貯⾦保険・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。また登録⾦融機
関でご購⼊の場合、投資者保護基⾦の⽀払対象とはなりません。

 当ファンドの取得のお申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）および⽬論⾒書補完書⾯
等の内容をご確認の上、ご⾃⾝でご判断ください。また、当資料に投資信託説明書（交付⽬論⾒書）と異なる内容が存在した場合は、
最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）が優先します。投資信託説明書（交付⽬論⾒書）、⽬論⾒書補完書⾯等は販売会社に
ご請求ください。

作成基準⽇︓2020年4⽉30⽇

（2020年4⽉末現在）

静岡東海証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑(⾦商)第8号 〇

auカブコム証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑(⾦商)第61号 〇 〇

株式会社中京銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑(登⾦)第17号 〇

楽天証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑(⾦商)第195号

⼀般社団法⼈
第⼆種⾦融商
品取引業協会

寿証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑(⾦商)第7号 〇

取扱販売会社名

（50⾳順）

株式会社ゆうちょ銀⾏ 登録⾦融機関 関東財務局⻑(登⾦)第611号 〇

登録番号
⽇本証券業
協会

⼀般社団法⼈
⽇本投資顧問
業協会

⼀般社団法⼈
⾦融先物
取引業協会

〇

〇 〇〇 〇

株式会社ＳＢＩ証券 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑(⾦商)第44号 〇 〇

松井証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑(⾦商)第164号 〇 〇

岡三オンライン証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑(⾦商)第52号 〇 〇 〇


